COMPOSICION DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES AL 31/12/2025 Y
RENTABILIDAD GENERADA EN EL ANO 2025.

Las inversiones se realizan de acuerdo con el marco legal vigente y se canalizan exclusivamente
a través de mercados formales, utilizando los sistemas del Banco Central del Uruguay y de la
Bolsa Electrdnica de Valores.

Durante el ejercicio 2025, la estrategia de inversion se centrd principalmente en la
estructuracion de vencimientos que permitieran atender oportunamente las obligaciones
financieras del Instituto, privilegiando altos niveles de liquidez y bajos niveles de riesgo.

¢COmo se componen las inversiones?

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO AL 31/12/2025

Inversiones
Financieras;
29,15%

Al 31 de diciembre de 2025, el portafolio total ascendia a $ 4.001.179.297, compuesto en mas
de un 70 % por inversiones no financieras, mientras que el porcentaje restante correspondia a
inversiones financieras.



Instrumento Valor en pesos uruguayos

Letras de Regulacién Monetaria 942.556.559  23,56%
Colocaciones Transitorias 222.023.374 5,55%
Créditos por Préstamos 1.652.362 0,04%
Cuenta Corriente BCU 75.252 0,00%
Inversiones Financieras 1.166.307.547 29,15%

Bienes inmobiliariarios parala renta (Floriday
Cerro Largo)

Inversiones y créditos por venta de unidades
de la Torre de los Profesionales

Inversiones No Financieras 2.834.871.750 70,85%

Total Portafolio 4.001.179.297 100,00%

Al cierre del ejercicio el portafolio financiero se encontraba practicamente en su totalidad
invertido en pesos uruguayos (99,87%), principalmente mediante Letras de Regulacion
Monetaria, reduciendo la exposicion al riesgo cambiario y favoreciendo la disponibilidad
inmediata de recursos.

2.740.948.676  68,50%

93.923.074 2,35%

Rentabilidad obtenida en 2025

+8,86%

Rentabilidad nominal anual de las inversiones financieras

La rentabilidad nominal del portafolio total fue de -2,22%, determinada en gran medida por el
comportamiento de las inversiones no financieras (70,85% de las inversiones), valuadas en
ddlares estadounidenses. La depreciacion del délar (11,40%) impactd en su valor contable y, por
consiguiente, en la rentabilidad global.
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