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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Directores de
Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales
Universitarios (la Institucién), que comprenden el estado de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2021, y los correspondientes estados de resultados, del resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por al ejercicio finalizado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de la Institucion al 31 de diciembre de 2021, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las normas contables establecidas en la Ordenanza N° 89 y N° 82 del Tribunal
de Cuentas.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Atestiguamiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la
Institucién de conformidad con el “Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las normas internacionales de independencia)” emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo del IESBA por su sigla en inglés), y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.
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Parrafos de énfasis

1) Llamamos la atencién sobre las Notas 2.1 y 2.20 de los estados financieros adjuntos, en las que
se describe la base contable utilizada y Ilas principales diferencias con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Los estados financieros han sido preparados para
permitir a la Institucién cumplir con los requerimientos de la Ordenanza N° 89 y N° 82 del
Tribunal de Cuentas y, en consecuencia, pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra
opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion, pero dejamos constancia que si
bien los estados financieros adjuntos han sido preparados con la finalidad de alcanzar una
presentacion razonable de conformidad con las normas dictadas por el Tribunal de Cuentas,
ciertas practicas contables contenidas en ese marco de informacién no permiten alcanzar una
presentacion razonable de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

2) Llamamos la atencién sobre la Nota 25 a los estados financieros adjuntos, en la que se
describen ciertos cambios implementados en las politicas de beneficios de la Institucién, y
medidas que la Mesa del Directorio estd compartiendo con las autoridades del Gobierno con
vistas al proyecto de Reforma de la Seguridad Social que afectara al sistema previsional en su
conjunto. Esta cuestion no modifica nuestra opinién.

Otra informacion

Otra informacién comprende la informacién incluida en la Segunda seccidn, distinta de los
estados financierosy de nuestro informe de auditoria correspondiente. La Direccién de la
Institucion es responsable de la otra informacion.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién Y NO expresamos
ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre ella.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre la otra
informacion y los estados financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria, o si
por algin otro motivo parece que existe una incorreccion significativa. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que en la otra informacién existe una incorreccién
significativa, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al respecto.
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Responsabilidades de la Direccion en relacién con los estados financieros

La Direccién de la Institucién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjunto, de conformidad con las normas contables establecidas en las
Ordenanzas N° 89 y N° 82 del Tribunal de Cuentas, y del control interno que la Direccién
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccidn
significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccién es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Institucién de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Direccién tiene intencién de liquidar la
Institucién o de cesar sus operaciones, o bien no existe otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién significativa cuando ella exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion significativa en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccién significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y mo con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Institucion.

e Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Direccion.
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e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Direccion, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre importante relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Institucion para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre importante, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que
la Institucién deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con la Direccion en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificados, y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el
transcurso de la auditoria.

censt &|Young UY S.R.L.

MARCELO RECAGNO

Montevideo, 21 de febrero de 2022 CONIARORFEBLICO
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Caja de Profesionales
Universitarios

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota 31/12/2021 31/12/2020

ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y equivalente de efectivo 4 143.292.661 891.793.275
Deudores 5 1.984.409.549 1.863.093.197
Otras cuentas por cobrar 6 43.545.731 43.597.201
Otros activos financieros 7 2.458.069.995 1.864.798.704
Inventarios 8 - 8.701.137
Total Activo Corriente 4.629.317.936 4.671.983.514
Activo No Corriente
Deudores 5 410.991.216 269.873.037
Otras cuentas por cobrar 6 12.875.057 67.607.994
Otros activos financieros 7 6.399.821.210 7.393.374.782
Propiedad, planta y equipo 9 143.504.007 103.626.514
Propiedades de inversion 10 425.479.321 427.594 472
Activos intangibles 11 2.655.865 973.264
Total Activo No Corriente 7.395.326.676 8.263.050.063
TOTAL ACTIVO 12.024.644.612 12.935.033.577
PASIVO
Pasivo Corriente
Acreedores 12 203.770.424 203.342.234
Otras cuentas por pagar 13 91.604.258 76.413.346
Otros pasivos no financieros 14 22.938.842 21.771.249
Total Pasivo Corriente 318.313.524 301.526.829
TOTAL PASIVO 318.313.524 301.526.829
PATRIMONIO 2,18
Capital
Fondo para pasividades - Art.72 Num.1 6.633.413.650 7.498.973.284
Fondo para pasividades - Art,72 Num.2 4.561.775.459 4.626.156.882
Reexpresion monetaria del capital 095.194.645 995.194.645

12.190.383.754 13.120.324.811
Ajustes al patrimonio
Ajuste valor razonable inversiones financieras Art.72 Num.1 321.062.771 408.719.904
Ajuste valor razonable inversiones finaneieras Art.72 Num.2 (2.891.674) (240.533)
Revallios técnicos de activos 63.478.134 34.015.810

381.649.231 442495181

Reservas
Reserva por cobertura de fallecimiento 106.029 462.580
Resultados acumulados (865.807.926) (929.775.824)
TOTAL PATRIMONIO 11.706.331.088 12.633.506.748
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 12.024.644.612 12.935.033.577
Cuentas de orden y contingencia deudoras 24 8.706.450.145 9.003.870.167
Cuentas de orden v contingencia acreedoras 24 8.706.450.145 9.003.870.167

Firmado a los efectos
ERNST

Las notas 1 a 26 y el Anexo que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros.

su identificacion
UNG UYS.R.L.
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ESTADO DE RESULTADOS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota 31/12/2021 31/12/2020
Ingresos operativos 17 14.419.535.908 12.329.188.879
Egresos operativos ‘ 18 (15.374.004.289) (13.769.065.053)
Resultado Bruto (954.468.381) (1.439.876.174)
Gastos de administracion 20 (639.987.706) (607.127.205)
Otros egresos operativos 19 (364.496.675) (343.011.458)
Resultado Operativo (1.958.952.762) (2.390.014.837)
Ingresos financieros 22 1.048.030.510 1.516.630.405
Egresos financieros 22 (18.281.694) (110.245.533)
Otros ingresos 21 113.556.187 104.686.774
Otros egresos 21 (50.160.167) (50.832.633)
Resultado del ejercicio (865.807.926) (929.775.824)

Firmado a los efectos de £u identificacion
ERNST & YOUNG UYS.R.L.

Las notas 1 a 26 y el Anexo que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros.
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ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota 31/12/2021 31/12/2020
Resultado del ejercicio (865.807.926) (929.775.824)
Otro resultado integral neto del ejercicio
Cambios en el valor razonable de activos financieros a
través de otro resultado integral (90.308.274) 447.517.224
Revaltios técnicos de activos 2.14 29.462.324 -
Resultado integral neto del ejercicio (926.653.876) (482.258.600)

“Firmado a los efectos deAu identificacion

ERNST & YQUNG UYS.R.L.

Las notas 1 a 26 y el Anexo que se adjintan forman parte integrante de los estados financieros.
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Caja de Profesionales
Universitarios

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en Pesos uruguayos)

1. Fondos de Actividades Operativas

Resultado del gjercicio

Ajustes:

Provision para créditos incobrables por aportes

Provision para créditos incobrables por tributos

Provision para créditos incobrables por convenios

Provision para créditos incobrables por préstamos
Diferencia de cambio créditos por préstamos

Diferencia de cambio otros activos financieros

Diferencia de cambio créditos por venta Torre Profesionales
Diferencia de cambio créditos por venta explotacion forestal
Otras diferencias de cambio

Diferencia de cambio arrendamientos cobrados por adelantado
Resultado por valuacion de otros activos financieros
Resultado por venta de propiedad. planta y equipo
Resultado por venta explotacion forestal

Depreciaciones y amortizaciones

Cambios en Activos y Pasivos:

Variacion de créditos por aportes

Variacion de créditos por tributos

Variacion de créditos por agentes

Variacion de créditos por préstamos

Variacion de créditos por convenios afiliados
Variacion de créditos por venta Torre Profesionales
Variacion de créditos por explotacion forestal
Variacion de otras cuentas por cobrar

Variacion de otros activos financieros corrientes
Variacion de inventarios

Variacion de crédilos por convenios empresas
Variacion de créditos por transaccion corto plazo y largo plazo
Variacion de acreedores

Variacion de otras cuentas por pagar

Variacion de otros pasivos no financieros

Fondos utilizados en actividades operativas

2. Fondos de Actividades de Inversion

Variacion de otros activos financieros no corrientes

Ingreso por venta de propiedad. planta y equipo

Variacion de propiedad. planta y equipo y activos intangibles

Fondos provenientes de actividades de inversion

3. Fondos de Actividades de Financiamiento
Reserva por cobertura de fallecimientos

Fondos utilizados en actividades de financiamiento

021

(865.807.926)

2020

(929.775.824)

4. Disminucién / Incremento de Efectivo v equivalente de efectivo

282.623.551 293.039.151
56.874.333 14.724.181
(83.430.946) 31.221.617
17.334.791 12.274.739
545.285 7.511.925
(530.322.156) (1.000.205.142)
(1.922.021) (3.171.992)
2 (3.288.756)
3.858 909.676
3.048.134 8.396.466
(79.018.010) 47.414,001
(449.008) 10.385
(2.880.278) (847.056)
020.249 (330.572.218) 5.384.513 (586.626.292)
(331.940.019) (346.504.991)
(145.956.277) (26.443 454)
< 8.650
245.810 (5.421.530)
(93.595.277) (18.990.172)
8.192.364 14.879.993
52.677.076 (4.067.110)
(4.334.727) (8.000.097)
(608.051.669) 1.045.066.518
8.701.137 -
34.596.201 622.990
268.018 (728.262)
428.189 468.591
15.190.912 (9.349.492)
1.167.593 (1.062.410.669) 3.768.175 645.309.809
(2.258.790.813) (871.092.307)
1.575.463.846 1.045.116.416
456,003 -
(17.009.863) 1.558.909.986 (3.476.174) 1.041.640.242
1.558.909.986 1.041.640.242
(521.784) (521.784) (82.656) (82.656)
(521.784) (82.656)
(700.402.611) 170.465.279

5. Efectivo v equivalente de efectivo al inicio del ejercicio

6. Efectivo v equivalente de efectivo al final del efercicio

irmado a los efectos de

ERNST & YO}

1.225:565.712

525.163.101

GUYSR.L

identificacion
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021

NOTA 1-NATURALEZA JURIDICA Y CONTEXTO OPERACIONAL

La Caja de Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios (la “Instituciéon™) fue creada
por Ley N° 12.128 del 13 de agosto de 1954 como persona juridica de derecho publico no estatal.

Con fecha 1° de agosto de 2004 entré en vigencia la nueva Ley Organica de la Institucion
(Ley N° 17.738).

La Institucion tiene el cometido de brindar coberturas en las contingencias de seguridad social que
se concretan en prestaciones de jubilacion, pension, subsidios por incapacidad, gravidez,
fallecimiento y por expensas funerarias. En forma complementaria se sirven prestaciones relativas a
la atencion de salud de afiliados activos y pasivos.

Los ingresos de la Caja son los establecidos en el articulo N° 69 de la mencionada Ley:

. El producido de las prestaciones legales de caracter pecuniario que las leyes impongan a los
afiliados activos y pasivos, a los usuarios de servicios profesionales y beneficiarios de actuaciones
producidas relacionados con la actividad profesional.

. El producido de las inversiones.

. El monto de las multas por infracciones tributarias y no tributarias, recargos e intereses
respecto a los adeudos para con la Institucién y los gastos de administracion y fiscalizacion
ocasionados por declaraciones de no ejercicio.

. Las donaciones, herencias y legados que reciba, sin perjuicio del cumplimiento de los modos
fijados por el donante o el testador.

El total de los ingresos anuales, deducidos los gastos de gestion de la Institucion (Art. 130) sera
destinado al servicio de las prestaciones de seguridad social, sin perjuicio del mantenimiento de
fondos disponibles para reservas de contingencia y el desarrollo de los objetivos previstos en dicha
Ley.

Los recursos indirectos (ingresos) de la Institucién estaran conformados por lo que ésta reciba en
funcion de lo dispuesto en los literales del Articulo N° 71 de la Ley N° 17.738.

En marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declar6 al brote de coronavirus (COVID-
19) como una pandemia. La situacion de emergencia sobre la salud piblica se expandié
practicamente en todo el mundo y los distintos paises han tomado diversas medidas para hacerle
frente. Esta situacion y las medidas adoptadas han afectado significativamente la actividad
econdmica internacional con impactos diversos en los distintos paises y sectores de negocio.
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Sibien la incertidumbre en relacion con los efectos, extension y duracién de esta cuestion, no hacen
posible que la Direccion de la Institucion pueda estimar el impacto que podria generarse sobre sus
operaciones en el futuro; la situacién antes mencionada no ha tenido un impacto significativo en la
situacion patrimonial y resultados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, ni en las
operaciones de la Institucién posteriores a dicha fecha y hasta la emisién de los presentes estados
financieros.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados financieros
se resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas, salvo cuando se indica lo contrario, en
forma consistente con relacién al periodo anterior.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables y de
presentacion establecidas en las Ordenanzas N° 89 y N° 82 del Tribunal de Cuentas de la
Republica.

La Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas establece que las normas contables que deben aplicarse
para la formulacién y presentacion de los estados financieros son, de acuerdo con la unidad contable
de que se trate, las siguientes:

- Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

- La Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), vigentes en el pais a la fecha de inicio de cada ejercicio.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico (NICSP) emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC), vigentes al inicio de cada ejercicio.

De las opciones aplicables a la Institucion, la Direccion ha optado por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

La Ordenanza N° 82 del Tribunal de Cuentas establece ciertos criterios especificos para el
reconocimiento de ingresos y egresos para las Cajas Paraestatales de Seguridad Social (Nota 2.20), y
lo establecido para egresos difiere de las NIIF.

2.2 Cambios en las politicas contables

i) Nuevas normas e interpretaciones y modificaciones a las normas e interpretaciones vigentes

A partir del 1° de enero de 2021 han entrado en vigor las siguientes modificaciones a normas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés):

Firmado 2 los efectasde su identificacion
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Enmiendas a la tasa de interés de referencia - fase 2: modificaciones a la NIIF 4,
NIIF 7, NITF 9, NIIF 16 y NIC 39

La modificacion proporciona exenciones para que las entidades reflejen los efectos de Ia transicion
desde las tasas interbancarias ofrecidas (interbank offered rates (IBOR)) hacia tasas alternativas
libres de riesgo (alternatives risk free rates (RFRs)) sin dar origen a impactos de contabilidad que no
proporcionarian informacién ttil para los usuarios de los estados financieros.

Lstas modificaciones no tienen impacto en los estados financieros.
Modificacién a la NIIF 16: Concesiones de alquiler relacionados al Covid-19

El 28 de mayo de 2020, el IASB emitié “Concesiones de alquiler relacionadas con Covid-19 -
modificacion de la NIIF 16 — Arrendamientos™. La modificacién permite que los arrendatarios no
apliquen la NIIF 16 para contabilizar las reducciones de alquiler que ocurran como consecuencia
directa de la pandemia de COVID-19. Como solucién practica, el arrendatario puede optar por no
evaluar si una concesién de alquiler por parte de un arrendador relacionada con Covid-19 es una
modificacion de un arrendamiento. Un arrendatario que hace esta eleccion contabiliza cualquier
cambio en los pagos de arrendamiento que resulte de la concesion de alquiler relacionada con
Covid-19 de la misma manera que contabilizaria el cambio segin la NIIF 16, si el cambio no fue
una modificacién del contrato de arrendamiento.

LLa enmienda estaba destinada a aplicarse hasta el 30 de junio de 2021, pero como el impacto de la
pandemia de Covid-19 ha continuado, el IASB extendié el periodo de aplicacién al 30 de junio de
2022. La modificacién se aplica a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de abril de
2021.

Estas modificaciones no tienen impacto en los estados financieros.
ii) Nuevas normas e interpretaciones emitidas atin no vigentes

A continuacién se indican las normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB hasta
la fecha de aprobacion de los estados financieros, con vigencia efectiva para proximos ejercicios. La
intencion actual de la Institucion es adoptar estas normas, cuando resulten aplicables, en el periodo
que entren en vigor:

Modificacion a Ia NIIF 3 — actualizacion de referencias al Marco Conceptual

En mayo de 2020, el IASB emitié Modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios -
Referencia al Marco Conceptual Marco de referencia. Las enmiendas pretenden reemplazar una
referencia al Marco para la Preparacién y Presentacion de Estados Financieros, emitida en 1989,
con referencia al Marco Conceptual para Informacién Financiera emitida en marzo de 2018 sin
cambios significativos en sus requerimientos.

El Consejo también agregd una excepcion al principio de reconocimiento de la NIIF 3 para evitar el
problema de las llamadas ganancias o pérdidas del “dia 2 que pueden surgir por la contabilizacion
posterior a una adquisicion debido a requerimientos de otras NIIF, y que aplica especialmente a
pasivos contingentes que estén dentro del alcance de la NIC 37 Provisones, pasivos contingentes y
activos contingentes o CINIIF 21 Gravamenes, si ocurrieran por separado.

Firmado a los efectos g su identificacion
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Al mismo tiempo, el Consejo decidi6 aclarar las guias existentes de la NIIF 3 para los activos
contingentes que no se verian afectadas por la sustitucién de la referencia al Marco para la
Elaboracion y Presentacion de Estados Financieros.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2022 y se aplican prospectivamente.

No se espera que las modificaciones tengan un impacto significativo en la Institucion.

Propiedades, planta y equipo — importes obtenidos con anterioridad al uso previsto —
modificacion de la NIC 16

En mayo de 2020. el IASB emitié Propiedades, planta y equipo: ingresos antes del uso previsto,
que prohibe a las entidades deducir del costo de un elemento de propiedades, planta y equipo,
cualquier producto de la venta de elementos producidos al llevar ese activo a la ubicacién y
condicion necesario para que sea capaz de operar de la manera prevista por la administracién. En su
lugar. una entidad reconoce los ingresos de la venta de dichos elementos, y los costos de produccion
de esos articulos, en utilidad o pérdida.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2022
y debe aplicarse de forma retroactiva a los elementos de propiedad, planta y equipo que estén
disponibles para su uso a partir del comienzo del primer periodo presentado cuando la entidad
aplique por primera vez la modificacion.

La Institucion esta evaluando actualmente el impacto que tendrdn las modificaciones.
Contratos onerosos — Costos de cumplimiento de contratos — Modificaciones a la NIC 37

En mayo de 2020, el IASB emiti6 modificaciones a la NIC 37 para especificar qué costos debe
incluir una entidad cuando evalia si un contrato es oneroso o genera pérdidas.

Las enmiendas aplican un “enfoque de costo directamente relacionado™ Los costos que se
relacionan directamente con un contrato para proporcionar bienes o servicios incluyen tanto los
costos incrementales como una asignacion de costos directamente relacionados con las actividades
contractuales. Los costos generales y administrativos no se relacionan directamente con un contrato
y estan excluidos a menos que sean explicitamente imputables a la contraparte en virtud del
contrato.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2022. La Institucion aplicara estas modificaciones a los contratos respecto de los cuales atin no haya
cumplido con todas sus obligaciones al inicio del periodo anual sobre el que se informa en el que
aplica por primera vez las modificaciones.

La Instinucion esta evaluando actualmente el impacto que tendrdn las modificaciones.

NIIF 1 — Adopcion por primera vez de las NIIF - Subsidiarias que adoptan por primera vez
las NITF

Como parte de su proceso anual de mejoras a las normas NIIF 2018-2020, el IASB emitié una
enmienda a la NIIF 1 Adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de informacién
Financiera. La enmienda permite que una subsidiaria que opte por aplicar el parrafo D16(a) de la
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NIIF T reconozca las diferencias de conversién acumuladas utilizando los montos informados por la
matriz. con base en la fecha de transicién de la matriz a las NIIF. Esta enmienda también es
aplicada a una asociada o negocio conjunto que opte por aplicar el parrafo D16(a) de la NIIF 1.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2022. para fechas anteriores la adopcion permitida.

Esta norma no es aplicable para la Institucién.

NIIF 9 Instrumentos financieros — comisiones en el test del 10% para la baja de pasivos
financieros :

Como parte de su proceso anual de mejoras a las normas NIIF de 2018-2020, el IASB emiti6 una
enmienda a la NIIF 9. La modificacion aclara qué comisiones debe incluir una entidad al evaluar si
los términos de un nuevo pasivo financiero modificado son sustancialmente diferentes de los
términos del pasivo financiero original. Estas comisiones incluyen solo las pagadas o recibidas entre
el prestatario y el prestamista, incluidas las comisiones pagadas o recibidas ya sea por el prestatario
o por el prestamista en nombre del otro. Una entidad aplica la modificacién a los pasivos
financieros que se modifican o intercambian a partir del comienzo del periodo anual sobre el que se
informa en el que la entidad aplica la enmienda.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2022
con fechas anteriores de adopcion permitida. La Institucion aplicard las modificaciones a los
pasivos financieros que se modifiquen o canjeen en o después del comienzo del periodo anual sobre
el que se informa en el que la entidad aplica por primera vez la modificacion.

La Institucion esta evaluando actualmente el impacto que tendrdan las modificaciones.

NIC 41 Agricultura — Impuestos en la valuacién a valor razonable

Como parte de su proceso anual de mejoras a las normas NIIF de 2018-2020, el IASB emitié una
enmienda a la NIC 41 Agricultura. La modificacion elimina el requerimiento del parrafo 22 de la
NIC 41 de que las entidades excluyan los flujos de efectivo a los fines de impuestos al medir el
valor razonable de los activos dentro del alcance de la NIC 41.

Una entidad aplica la enmienda prospectivamente a las mediciones hechas a valor razonable en o
después del comienzo del primer periodo anual sobre el que se informa, que comience a partir del
I de enero de 2022 con adopcién anticipada permitida.

Esta norma no es aplicable para la Institucion.

NIC 8 — Definicion de estimaciones contables

En febrero de 2021, el IASB emitié modificaciones a la NIC 8, en las que introduce una definicion
de estimaciones contables. Las modificaciones aclaran la distincién entre cambios en estimaciones

contables y cambios en politicas contables y correccion de errores. Ademas, aclaran como las
entidades utilizan técnicas de medicidn y seleccionan datos para desarrollar estimaciones contables.
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Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2023 y se aplican a cambios en las politicas contables y cambios en las estimaciones contables que
ocurren en o despucs del inicio de ese periodo. Se permite la aplicacion anticipada siempre que se
revele este hecho. :

La Institucion esta evaluando actualmente el impacto que tendrdan las modificaciones.
NIIF 17 — Contratos de seguro

En mayo de 2017, el IASB emitié la NIIF 17 Contratos de seguro (NIIF 17), una nueva norma
contable integral para los contratos de seguro que cubren el reconocimiento y la medicién, la
presentacion y la revelacion. Una vez efectivo, La NIIF 17 reemplazara a la NIIF 4 Contratos de
seguro (NIIF 4) que se emiti6 en 2005. La NIIF 17 se aplica a todos los tipos de contratos de seguro
(es decir, vida, no vida, seguro directo y reaseguro), independientemente del tipo de entidades que
los emita. asi como a determinadas garantias e instrumentos financieros con caracteristicas de
participacion discrecional.

Se aplicardn algunas excepciones de alcance. El objetivo general de la NIIF 17 es proporcionar un
modelo contable para contratos de seguro que es mas Util y consistente para las aseguradoras. A
diferencia de los requisitos de la NIIF 4, que se basan en gran medida en la proteccion de politicas
contables locales anteriores, la NIIF 17 proporciona una modelo para contratos de seguro,
cubriendo todos los aspectos contables relevantes.

El aspecto fundamental de la NIIF 17 es el modelo general, que se complementa con las siguientes
normas:

e Un ajuste especifico para contratos con caracteristicas de participacion directa (enfoque de
la comisién variable)

e Un enfoque simplificado (enfoque de asignacion de primas), en especial para los contratos
de corta duracion

La NIIF 17 es efectiva para los periodos de presentacion de informacién que comiencen a partir del
I de enero de 2023, y exige la presentacion de cifras comparativas. Se permite la aplicacién
anticipada. siempre que la entidad también aplique la NIIF 9 y la NIIF 15 en o antes de la fecha en
que aplica por primera vez la NIIF 17.

Esta norma no es aplicable para la Institucion.
Modificacion a la NIC 1 - Clasificacion de obligaciones como corrientes y no corrientes

En enero de 2020, el IASB emiti6 modificaciones a los parrafos 69 a 76 de la NIC 1 para
especificar los requisitos para clasificar los pasivos en corrientes o no corrientes. Las enmiendas
aclaran:

- Qué se entiende por derecho a aplazar la liquidacion

- Que debe existir un derecho a diferir al final del periodo sobre el que se informa

- Esa clasificacion no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho
de diferimiento

- Que solo si un derivado implicito de un pasivo convertible es en si mismo un instrumento
de patrimonio, los términos de un pasivo no afectan su clasificacién
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Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2023 y deben aplicarse retrospectivamente.

La Institucion estd evaluando actualmente el impacto que tendrdn las modificaciones.
NIC 1y Declaracién de practica 2 — Revelaciones de politicas contables

En febrero de 2021, el IASB emitié modificaciones a la NIC 1 y al Documento de Practica 2 de las
NIIFRealizacién de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa, en los que proporciona
orientacion y ejemplos para ayudar a las entidades a aplicar el concepto de materialidad a las
revelaciones de politicas contables. Las enmiendas tienen como objetivo ayudar a las entidades a
proporcionar revelaciones de politicas contables que son mas utiles al reemplazar el requisito de que
las entidades revelen sus politicas contables "significativas" con un requerimiento de revelar sus
politicas contables “materiales o con importancia relativa™ y agregar orientacion sobre cémo las
entidades aplican el concepto de materialidad en la toma de decisiones sobre las revelaciones de
politicas contables.

La informacion sobre politicas contables es material o con importancia relativa si, cuando se
considera conjuntamente con otra informacion incluida en los estados financieros de una entidad,
puede razonablemente esperarse que influya en las decisiones que toman los usuarios principales de
los estados financieros con propdsito general, sobre la base de dichos estados financieros. La
informacion sobre politicas contables podria, no obstante, ser material o tener importancia relativa
debido a la naturaleza de las transacciones, otros sucesos o condiciones relacionados, incluso si los
importes no son materiales o carecen de importancia relativa.

Las modificaciones a la NIC 1 son aplicables a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2023 con aplicacién anticipada permitida. Dado que las enmiendas al Documento de
practica 2 brindan orientacion no obligatoria sobre la aplicacién de la definicién de material a la
informacion de politica contable, una fecha efectiva para estas enmiendas no es necesaria.

Actualmente, la Institucion estd evaluando el impacto de las modificaciones para determinar el
impacto que tendrdan en la Informacion a revelar sobre politicas contables de la Institucion.

Impuesto diferido relacionado con los Activos y Pasivos derivados de una Transacciéon Unica -
Modificaciones a la NIC 12

En mayo de 2021, el Consejo emitié modificaciones a la NIC 12, que reducen el alcance de la
excepcion de reconocimiento inicial bajo NIC 12, para que deje de aplicarse a transacciones que
den lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles por el mismo importe.

Las modificaciones estan vigentes para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de
2023 y se admite su aplicacién anticipada. Se aplican prospectivamente a las operaciones que se
lleven a cabo a partir del comienzo del primer periodo comparativo presentado. Ademas, las
entidades deberan reconocer impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias relacionadas
con arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento al comienzo del primer periodo
comparativo presentado. y registrar el efecto acumulado como un ajuste a los resultados retenidos
(u otro componente del patrimonio, segiin sea apropiado) a esa fecha.

Esta norma no es aplicable para la Institucion.
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Aplicacién inicial de las NIIF 17 y NIIF 9 - Informacion comparativa

En diciembre de 2021, el Consejo modificé la NIIF 17 para agregar una opcién de transicién
relativa a informacion comparativa sobre activos financieros presentados en el momento de la
aplicacion inicial de la NIIF 17.

El enfoque de superposicién planteado por esta modificacion permitiria a una aseguradora, en la
medida en que la NIIF 9 no se aplicara en su totalidad a los activos financieros en el periodo
comparativo, a optar por aplicar la clasificacién de dicha norma a esos activos en dicho periodo
como si los requisitos de clasificaciéon y valoracién de la NIIF 9 se hubieran aplicado a ese activo
financiero con anterioridad. Este enfoque deberia lograr una mayor coherencia con la clasificacion
que se determinaria en la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 9.

Esta norma no es aplicable para la Institucion.
2.3 Moneda funcional y moneda de presentacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Institucién se preparan y se presentan en pesos uruguayos, que es a su
vez la moneda funcional de la Institucion.

24 Transacciones y saldos en moneda extranjera y en unidades indexadas (U.L)

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan por su equivalente en moneda nacional al tipo
de cambio de cierre interbancario del dia anterior a su concrecién y las transacciones en U.lL se
contabilizan por su equivalente en moneda nacional a la cotizacién del dia de su concrecion.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda funcional) son
valuados a los tipos de cambio interbancario de cierre del ejercicio. Asimismo, se aplica cuando
corresponde, la cotizacion de la U.L a su valor al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2021, el tipo de cambio ascendia a § 44,695 por US$ ($ 42,34 por US$ al 31
de diciembre de 2020), y de $ 5,1608 por unidad indexada ($ 4,7846 por unidad indexada al 31 de

diciembre de 2020).

Todas las diferencias de cambio se imputan al estado de resultados en la linea de ingresos o egresos
financieros.

2.5  Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar al reconocimiento de un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra entidad.
2.5.1 Activos financieros

Reconocimiento inicial y valoracion

Los activos financieros se clasifican en su reconocimiento inicial, como valorados
posteriormente al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral y
al valor razonable con cambios en resultados.
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La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas de los activos financieros desde el punto de vista de los flujos de efectivo
contractuales y del modelo de negocio de la Institucion para la gestion de los activos financieros. La
Institucion valora inicialmente los activos financieros a su valor razonable mas los costos de
transaccion. en el caso de los activos financieros que no se valoran a su valor razonable con
cambios en resultados.

Para que un activo financiero sea clasificado y valorado al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en otro resultado integral, debe dar lugar a flujos de efectivo que son “Unicamente
pagos de principal e intereses (SPPI)” sobre el importe del principal pendiente. Esta evaluacién se
conoce como la prueba SPPI y se realiza a nivel de instrumento.

El modelo de negocio de la Institucién para la gestion de los activos financieros se refiere a como
administra sus activos financieros para generar flujos de efectivo. El modelo de negocio determina
si los flujos de efectivo se obtendran del cobro de los flujos de efectivo contractuales, de la venta de
los activos financieros o de ambos.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos en un plazo
establecido por la regulacién, o por una convencién establecida en el mercado correspondiente
(compras o ventas convencionales), se reconocen en la fecha de contratacién, por ejemplo, la fecha
en la que la Institucion se comprometa a comprar o vender el activo.

Valoracion posterior
A los efectos de su valoracion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

¢ Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

¢ Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral con
reclasificacion de las ganancias y pérdidas acumuladas en su enajenacién (instrumento de
deuda).

¢ Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral sin
reclasificacion de las ganancias y pérdidas acumuladas en su enajenacion (instrumento de
patrimonio). ,

¢ Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

La Institucion valora los activos financieros al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

i) el activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales. y

i) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son nicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos financieros a costo amortizado se valoran posteriormente utilizando el método de

interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y perdidas se reconocen en resultados
cuando el activo se da de baja, modifica o deteriora.
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Los activos financieros a costo amortizado incluyen los deudores y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros valuados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales

La Institucion valora los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales si se cumplen las dos condiciones siguientes:

(1) el activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se
alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiéndolo, y

(i) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos
de efectivo que son unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capital
pendiente.

Para los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, los
ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio, y las pérdidas o
reversiones por deterioro de valor se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la misma
manera que para los activos financieros valorados al costo amortizado. Los restantes cambios en el
valor razonable se reconocen en otros resultados integrales. En caso de venderlos, el cambio en el
valor razonable acumulado reconocido en otros resultados integrales se reclasifica a resultados.

Los activos financieros valuados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
incluyen los otros activos financieros con excepcion de los fideicomisos financieros Arias y Pampa
que, al pagar flujos de efectivo indeterminados, dependiendo de la produccién edlica, se
contabilizan a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Esta categoria incluye los activos financieros mantenidos para negociar, los activos financieros
designados en su reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados o los activos
financieros que obligatoriamente requieren ser valorados a valor razonable. Los activos financieros
se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de ser vendidos o
recomprados en un futuro cercano. Los activos financieros con flujos de efectivo que no son
unicamente pagos de principal e intereses se clasifican y valoran a valor razonable con cambios en
resultados, independientemente del modelo de negocio.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera a valor razonable y los cambios netos en el valor razonable se reconocen en el
estado de resultados.

Bajas de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja inicialmente cuando:

¢ Han expirado los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo.
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